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Abstract

The fiscal and monetary policy has an importante role on the
principle variable economics, it can achieves economic aims , supports

growth ( GDP) decrease in inflation rate and equilibrium economics .

The aims of this research it is to highlight and evaluate the effect of
fiscal and monetary policy on the growth economics (GDP) on the Sudan
economics by use fiscal and monetary elements (tax , government

expenditure , money supply ) .

The research followed descriptive approach by analysis the table to
know the effects of the policy on the (GDP) , and this research also used
statistical and analytical approach and data from the central bank of Sudan
reports and ministry financial and economic from period (Y39:- Y.\o)

and applied least squares method on the software (E.Views ) .

The research concluded that , there is an feeble and powerless relation

between economy's growth and economics policy applied .

Research recommend to coordinate between economies policy and

economic growth .

O SN @l i) (s sie oo il Galaa) e Lol cluld) aladiul (e Cargdl ()

@bl ) i) st ol daliiue ety Adle gai il sl Jia Lo Dbl Calaal 58a5 Jal

Gldhaie Cua 58 LalaBY) G juaiall okl aladiul ol AUl g ¢ apalaiy) el (o e

ay sl s (S e LBV Jie daafiall ClLALaBYE | Lgin Lag alias )5 Jall oda Clpalal

a8 bty YY) Al of ¢ A Aala®BV) 43l jaxie g 4 g3l 5 dnadia g 43l jrae Al 5
2 4 @ 3 Jxaa g adl 5al 9 5 Al raa XS

e Gl Alal) J o clabial Jie ddlidall g daped) bV Ll ¢ saasa Cilaal ) e sl

038 (o S Alia 5 ¢ L Aol VA allad ol Sy (Al Aol gl juiia 5 Ll sal Lgpal
ClalaBy] Lgeadind Al il ppaiall 3 Clabaad) s G50 (s axdind Ll Aol clala@y)

AR Y



Gl aladind a5 ClolaBY) oda e S8 Lay ¢ AalaBy) LSlie z0e & dediidll
@) 050 LALBY) L) yurie A5 e 5 LdlaBY) LelSLia g Lgelin gl ae canlis ¥ dpaliaitl il yhai
OF bl sda adaind ¥ a3 8 by dpalady) ey il y il sdgd Jiaed

Lo Aland) (A Gl g Gulail) 38 jla 8 QSN ()5S Lelal (e il ) Calaal) (38a

il e S8l dal e esSall Gyl el all e IS A Al aadius
il Y1 eda s Algall lal ) e esSall SY) gy ¢ Lala®Y) Calaal) sl ALyl
Agiall Jsall g adliiiia g Js il Ao A gall coliss aaied dald) J g0 o3 Db ¢ g ,a0 ) Al gy (g lias
Glef Ll 5 Joall Wl o Ly Aalall Ldlal ) s Letle 5 e Leaal Liadl Ligysl 5 1S 5l Jia
afiad Loy 05S5 Aallall Al 30LSE | T 35S Ay il puiall s asmil) o Lol ) aaind laY)
Lol adiaill g saill Ci¥ara g Jinil) (5 sinn s 2l o @l yuad Calaa) 41K (e dlpud) 22 il ol
O ) da sitall (3 saall Cillee Jia 4alaBY) L 5ol DA (e 2581 (aje aadid Leild doadl) Ayl
Dbl 5 o 3Spall il gl Cajladll i glall gasill  JaliaW s (Al GsY) el e DA
e Ay e s e JY1 el 8 sy Loliail <l et Glaa) s Jysaill s Jlall Gl s
Gl GBaiati s s e 5 Jleiiull g Jaall el 53l Glaa) dal (e 4 g ) @l paiall 5 o gal)

e g sall ALY

G PR O |
- ) ) 13a Cangy
L Oasall b salaBY) paill Jana o e sSall GEY) A e )

COhsad) 8 ealaBY) gaill CV e o 38 e STAS pe LY

+ dual) ACiia
Al oda o el 8 Gl (S (eSS
¢ Ol saall A galaBB¥l saill o g o e sSall B (Kay e 6l ) Y

¢ O gaall B (s3laBY) gaill cVare e i of il puall (Say ae f LY
¢ Ol sl A Byl saill C¥ara e il (age Sin ol (S s gl ) LY

s Giagd) ey b

ry

Glasud) 8 galaBY) gaill CYara 5 0 sSall FEY) G Aoy e A8 clllia )
VIA



COR gl A alaBY) gaill Y ama g i) piall G dpSe d8Ne cllla (Y

COlRsll A galaBY) galll Y ama g 2 81 age Ay jla ABDle elllia Y

s daad) dagla

Ak aladinly inkidly el meidls Jlall dilas 4 duall el dall ol
CY¥are e o giill e 5 ol puall ) esSall S e S i1 48 j2al (OLS) sl cilay yall
.(E.Views ) csulall mali pp Je ¥ 010 —2) 49+ s il oy gl 3 galaBY) gaill

s Guagl) ddad
S sl e U gead dused (e daadl ()5S

gl 2L Al sl JUaY) : J) el

Glagad) G dpaml) o Al bl - SG Juadll -

M gl 8 dpaaill 5 Allall clulad) Julas GG Juadl -

el sy Al il s ) Jeadll

. Aalall 5 e sill 5 il 5 o i) LR ¢ Gualall Jeadl) -

s Ailead) claad Al

o opadll ) dane/a o Vo) alY e 0) Sl gl sLaBY) elal e Al dubudl B /Y -
A8 pra Il cidaa | o gud) aLa®BY) elal 8 e o0 5 Al Auband) & g ga Al all 338 ) 6l
DBV sl dglag) Jla alagl Je e 5 ol Jlaal) il e dallad) Zulid) g
Al Al = aa) | e gl sl giall Cand) | gl SlaBY) e Adlal) Aslalldlll)

I gual) a8 e S ccae ladi) g8 g da HIAT) g Addalall Aaladl o gall i -

38l A il puiall el ela¥) Jare 2l 5 -

3l PIA Alle gai OV ara o gl SLaBY) (388 -

Lol A s gl SLaBY) ol e Akl Anlad) ) &jee ) Cdon el da il
ol il (e, L )] rgiall

Y14



sl gagil) Lalaa¥l g salaiy) saill pn sa sl ol )l agay -

matll Ja¥) allaa¥) sl w3l e o @il (gl (g gine Sl asmgare -

sl saall 3 laall el il y 3 il (e 0 s 5ina i 25ns -

SVl sl =l el Jana g alall GEY) G Ao sine e e Al 252y -
(Sl gl W A se alad) GV aliee oY

: S J—adll

g ) Ly
CFiscal Policy -z 4ullall dadaedd) 1 -

e oS Gl Aasll g JSH SLaBY) L Cany Al Cle guiasall aal aal )

Laied | adaill o (e ) sl ) gagi s sobaBY) Ll & i) galss
& e B ( GDP) = C +) GH(X — m) ¢olsiall Jaddl milill Jaa) o5
O J8 S k) S 1) 6l ) JalSl gl i) 3y G aay) Al
leaay) ol bl G 13 Ll ¢ 4S5 b aca sl 1 e anis ((GSI G el
058 Ladie ol ) Jalsl Cada ill (giay 3 laa¥) sl =) (e S) (5l siall
Cila galdil g | Asediai b gad aa gl 1 e i (SN gl e S) SI Gallall)
b DA (e Mlaay) ol i) e il ) cleSall ol 8 pilSia)
o) A Sall Ll Laxie ade 5 ¢ A0 Aulaually Cile) a ) o3a Cayed ¢ Ay puiall 5 AglTY!
Laa (pilal Caagll @lld (gal andiuin adail) g Aldagd) (e slaBy) dadlead dld) dulpdl
e QLY ol il yuzal) ol sSal) (LY

A 5 Adle Ailns aladial Sy 4ld JalSl) gl i) die JAl) (5 g (e B ASI Callall (1S 130

ey ¢ S allall 3aly 31 (il pall (i 5l e Sall (3la3Y) 354 s expansionary Fiscal policy

S sisa o Aol S Gl (5 g GIS 13 Ll JalSH Cala il ie Jaall aii yy Y Callal) 30l

Ll ) 3y sl e sSad) (Sl s Sy A3l JalSl Cada il e Jal)

(Y) Automatic stabilizers Al 8 dal 5o

gy ladds g o & Y ol jEiuil diaae dilall bl oS3 S
S G Baas el 2SO BN 550 ae o) GuabaBY) Gans 5

L5 el all 038 Jia ) Aalall Al 3 sy iy sla®¥) e T30 gy (il juall

YYe



Jaall ae i A Al ) e giaad) g il puall e SV sladie V) () sS of sy

cle dadl 5 <ol pall | (discretionary policy ) 3,3l Gl Aubdl Je Gl
Jaal b Ll (j=m8a sy A9 ) Jalge IS JAa) ae i ) A gl
e dady Aulpdl ) il a5 () 090

oa— Yoo ARl ey al g oo ASH SLaBY] S e gun e — Jsal) Capall il e )
RRY

VYV AT Ga— VAAA ll oy el s — dplpad) il JSH SLaBY) — lea 2 JSHe Y

(V)Monetary policy - : 4zaiil) duluud) V¥

sl dadlaad dgail) bl 8 Aliae da Sall L) Ll ) <l L) sas) &
C AN ) oY) aaid Al Alpad) 5 (alaBY) gaill Gaias g Al Cidds

.(Jjgﬂ\u'a_)cggi)djﬂ‘:\:ms -
(d\.d\wi_)&@i)'&i\ﬂ\}m -

. aduail) dalleal 4uileSil g AUadll 4 jlae die dagu s dpaill Auluall oS5 N8
sar s ¢ sl oo @l Glaal A e Ledlaal gaas daal) Al
DA e Lgdlaal i) Al 333 o (Kl o VA Gy (8 43l Gl

i suldl pra e g Al Gl i

MY o L ¢ 30l g GG G e Ae Gl gy )
) gy 28l eal) el 83l Gl ¢ JSH llall Gl S aa) ga
O 585 o g Lpatil) Anlpud) (g 138 ¢ ST gl ¥y J8T 5ad ]
Al e e Ao A8Dlay dagi yy SIEELY) IS 13 ddlad K]

s 35 1 e e W opls Dl e daall e Ll dpaiall duud) i Y
& Bl eagin | Aalall il il @Dlgiuy) o aluad) Ll
Ay i) Balh ) Al palall 35 Al Sla sy () 28l (= e
Cdaal L) (e sn g

(¥): Al g Adlal) dclpad! dpndl) 4lad) 3 -

YWY



The relative Effectiveness of Monetary and Fiscal policy:-

Mg o it JUA Ge il Al dubd) e JS Al Aladl) ()5S
dJaall 20l 5 sisall (A ) oS WS UL cJaall 551 5ill (5 i) (8 G s
Ll byl S il paally e Sall GaYI s 258 (m e B il Ay S
Al e JS Agllad Cualila ST el sandl Jaall oS LS 5 ddlad ST 40
DL 5 138 ety 528l jr DA (e Jead Bpaial) Al | Al g 2l
o owll Al ¢ T @ sasll Jaadl IS WIS S) G Jaall 8 el ol
SSE @M gaall Jadl (IS WS ST Jaall b il ()5S0 A sSall ey yidall
—slaa g ALl 5 Agaaill bl (e JS Alladl 5 681 Ciloana lllia

(*)-: B e Bl 3 8 e bl i e -

Bl Agaiall Alpd) Allad il ST Bl el daailly 3 il e callall 4 pe S LS
BT I DA WA (- Y

- Ll }HJJMY\Z\_IJJA -

Aol s Allad 8 0 Aulnd) S Bl el JLaY) Aig e ade caxidl LS
PR PR PRI

WWE (o Gl aa e — SI SLaBY) e guin ga — Jsall iy il 4l e )
W o 580 G JSI SLaBY) 8 Cle gum e — Jgad) Ca il dilae -

YAY a Yo oA );A]\ J\J BJAE\— 4.:135.\3\ L&L:j.mj‘— ‘ﬁJLA CJLA -y

) Sl
(aY V0 —atddv) Glagadl A ddlall g 408l Al
(V) (Y1 0-1339) flagad) 8 Apaail dulud) Y-
5olal (B (S pal (o aall iy Ay a3 b pliae (il ye Cm U8 O Jend) 0
e 408 Al 3 g 5 adey O jaad g Clipral) 8 il (1Y) Al pall | dgaiall ddyd)
e hasud) 8 4l o Lia 5V S Lail Baase Jilas g5 calaaly 5 38 el @il Jd (1
o oSl A Sall Aol )3 Gl sall 5 A sSall o Z U5 ¢ Alall dadall Sl
Lail) glag¥) o L8l A oS oal dill s S5 s Soal sl iy Jé

O Adliaal alaiy) cilelad a4y il S gnll (gal Cw o gatl) BT L555 pasy
YVY



Laey lay G 21397 Gladl s aoca gl 138 i) 35 ¢ puilaall Jaaill 5 <l i) (3 5k
Cagd lly Al s pal) lay Y — 47 e e o) (Says ¢ Lpsdll sl
el zealiyy quzas o3 2 ) 397 alall b Glasaadl 3 Al cluland] Jladl) ) sall SSlae
ey A Jlall 5 YAV Aadlre Caagiuny saall Jaw gie ) 3 galaBY] ~Sad
haall gl Y 3 i sy Il )il axe Ledie By 0 sudl SLaY) Lgie
Ba sl Ay ¢ Agidagll Aleall Cayeall jan 8 il Hsaailly adamill CYaedl
s el g Al Aol pa Sanaiilly Apa8il) Adpuall passt ;53 23T a3 el al
Gl (5 HAY) LalaBY) lulid) g Gawti 8 (538 al) il Lpaal dubydl s

bl Baxaall Calaay)

(V) & dsa

Yol (Yo Yoy Yoy Yoy Yoy Yoo Yoo [Yor Yoo Yoo Fee Moo Moo Foe P [Y39 |28

° ¢ Y Y ) . q A \¢ 1 o ¢ Y| ¥ \ . !

VA, IYYS, [0 oA 1Y, (Yo, YA, IYY, DAY YV, 1Y E [T VLY (0,1 6,V (Y, € V,0A | e
YA VY| €| 1] oA €9 Y)Y | AY Y| AY | Y \ al Y| Y A4 U

£

Y4, (Y4, [ YA LYY, | YV YA, (YA YT, NEAIYY, (Y, Y, VT, Yo, VS, VY, DY, ¢ IGD

aA Y Y ) ¢ . ¢ ¢ Y| Y ) Y Y ¢ P

VYA s e e[, a e Y e a e h A a o T [VoY Y 1o [T ALY R T

% | % | %| %| %| %| %| %| %| %| %| %| %| %| %| %| %| J

@LA\ I B1BY :)J.\AAM

— ol LY Glaya ol daals e DY) b Al s Al Al dea) Cisdaa deal )

A Gas) YA Y Lo o gh jall

() @) Jsa

oSl Gl @YV e Sall / il el il Y] Aol

YVY



Vo,¢0 VY, ¢4 ya4.
Yavo Vo, ¢, Y44
oy,¢o Yy, YY 144Y

A LY yaqy

3K Yoy Ya4¢

YYA Y.q Y440

AY . Tt EER

VYt AY Y44y
Yovoe YTy Y49A
Vave Vot Y444
¥ivYo YUY Yoo
FEYA YAAL Yool
¥VYV. YyYY Yooy
oYY YIoA Yoov
yars EY .Y Yoot
yogyo ouLy Yoo
YEVAY o A) Yoo
YootA i YVELY nov4q,0. Yooy
Y099V Lads YYVY¢ YA YooA
90417 Laai ¥+ 141 Aloo,. Yood
Y ¢ Ladi YTV Yeood R

YW




Ag Y Jaas YAOVA YYEAD Yol
¢Y ¢ Loty YAYVY Yool A YoLY
TVIA La YTYVYA YEVYE YoLY
OAYY Lags £.031 Yivvi Yele
00T+ hady £ v AN YVl Yoyo

47\“45\ EJ\)} :)Ja.a.d\

s ) B (1) ) gl e

Oe i) Cua Yord - 1990 sl P ol e lela)) o @il (m e 2¢d

gl ) I el V) Glld (g mg c agia (yade 3,70 1) 1999 Jlall L agia yale Y,0A
Cnd ) sganll ool Alaall iyl g Ay jlal) adal) Jiluy pli ) ) AdloaYl o siill 4us
e sai Jane (o TaaDl Y e v - 21999 (e 3yl Aadl) ) a8l 5 ey . calall
b omaill a1 (535 0% Yoo A O Yo, ¢ YT 0¥ aliaE el gl
-1 Leie dalse 320 ) 2 g8ill i je gad Joazae

L sldl Sl Jie A gpud) asia L Leddial) @l sa¥) Alad

Cun (538 el il (e Aa oSl Al Cagail 40l cllaludl J8 (e a5 ) 05l G
AY et alall g il il edgy e sSall Al NI ae ale JS) Chagiue (il quag o
S Aalgs s b Al Al Aulnd) Adled ) Gl sy e sSal) Lgandiiug
PRl e (8 aSall ) ALYl dge oSl A5 ) sl Jane dpdass ) g

. oalal) g Uil Jy paid asiaiall saill

3 Axfl ja gad EO¥ara o aV oo € - 21999 e aall PR JlaaY) sl mall)

Osda) Y8 e a¥ e € 21999 (e 3l A adil 85 % T,A sadll Jara da gie &Ly
St ) il caagd 5l o3 o Baadt ¢ oV o v € el dagia ke V4,7 ) Adia
33l ae il pabiall g Z L) U< 8 aas il Js il Jsi0 e gala®BY) ¢laY) b
o %0 oo ST gl LB Cilial s cpallall o jland gl ) 5 anli) 8
@8 e Slamd ¢ Jlaay) sl il 8 dealis e 3 LS diladd) dal) s

\Vo



3508 3y sy adloy zenal LS ¢ 2LaBY) Jysai b Lo il 5 5 bl dpa jlaldl ol i)
sl Callall ddazs ey < palall

3l (pe ST IS 0 g8l Jama & o W) Caagd 388 Y ) 0 Y 000 e b il
saill Jaras (GDP ) (Jaa) i) Lol ¢ S dalu adall il g i)Y dais 48
saill Jara Jaws gia &l 3) 53l o2 A Jlaa ) 2l sad Jara g i)Y Joal 58 28
5 all oda JMA sall )il SOL Chagd a5 97, A AGLull 5yl A5 i 0V, Y
e Uaill 5 Jgall Zaladl culal Y1 Jese o Anallall 000 e 33U 2L BV 0 L
o yea lrd o s (e @lld ai Loy i) lain) il ol jaluall dile 5 4paliy)
©AY ) e Yo el MeaY) Al ol gaidasgie iy ¢ Apin¥) COleal)
Aall agia ale Y48 ) Ye a0 alall e ale Yo, ¥ (il G OV, Y
, Aaallall o jland gl )5 Jaa¥) ol w3 J s yill dealioe 3ol 31 @llag aY o) s
gl Jia due il leUnill daalue s cailag 3 puilaall dpa Hladl ol laiin) b @l
. laaal] gl daalise 32 ) 5 ¢l Sl 5 ChiansY] delin dual 5 apill 5 oLl

2 jlie 28l e 8 Ussale TyuS Teli ) congd 38 2Y 010 JY V) (e syl Ll

aladl b aga ale YY,YA Y)Y Glall g ale £9,A0 e 2l mje i)
Gle Sall Cnldll Ganadiy ol all glee o 0l pradl (58 sl dag aY Vg
¢ lall adall Jilu g g8 ) 5 palall g Uadll axiall Jy sl g las )l ) bzl ¢ 43Sl
8 oy 3 ARl el yaally 5 jlae 3yl sda DA U sale Lalad) gaill chVame cang 38
15 a2 Jla) sl il sad C¥are @23 Laadiy (% Y,A) dass siall
Aagi % 1,6 Y NY Al G305), 0 YY) alall il i g AT (idll
S Cua o WY B R e dadill Jgis alama zg A Gl Gisia Ay Jladt
Fiay s daladl el il YV (e %E0 5 ¥ i) culal ) (e %Yo Ladill cilaile
Al 800, ¢ Ga Meal) Jaall & e adi ) ¢l jalall ana (e 990 Ladill
& soms ooliall gladll sai Jare plis ¥ Aagi oY VY Hladl 8 048,¢ D) YN Y
pan W) 3k )y WY A Ll da Aphadill Glay jell ey Ll baall Jgaa
. cals Ll

sa¥ede _a1448 glagadl B Adlal) dubad) Y-Y

v



Lpe Glaal a3 o @35 5l el DA lagad) 8 Al cluludl JS

Gl aball dile 83k j 5 adoalll Jama Ja gia il 5 (gLaBY) gaill Y aa 330 ) A

%0 sad il Mo Yoor alall ) se b 28 G pall g )il e el

G5t L %A adaill Jama s %A, Y Ao saill Jaaa Ja 85 961 Y adial Jarasg

ol Hhle Yeo,¥ Jiie sl Hlle VY€ A8 dalall culal Y1l s Canglisall

sl claile 853l 30 ) sal 3l s (s 3ads ¢ %Y, A B3l ) s ) 2) 299 Ll
ok Jble Yod ae i jlle Yoo, Y dudedll Gl puall cilal ) Calas S8

Al 5 ) aday MU Callall aus ) AKH Aubud) cdaa oY 00 Y aladl g
fadiadll maliy ety Lulul) Gleadlly clelaill s Gy 4 5
os JE Y Ay Jla) 2l se Ve cirgiul WS ¢ elaia¥) acall zal g
saill Jana (3iad 28 ladll oY) adly Gas %0 ) adeaill CV ey Js3all5 %1,0
Db Ol VY ) Ay il lal ) i ) Mg 95 E,A 5 % T,V Ay adiaill
L Aladl) el e Ay yeall plas Y dag

S a8 ALl A il) Aadl Y] gl 28 el g AV e Y Gl
Josaill Ao 3 eVl oba®®yl gy e Al deladyl dulul
Laliyly ZlY) adal LIS clubad) 4 iy A e e V) dul s salaiy)
LolaBY) Dl dygis AED by laa¥ly Auleduy) SSU) ol
D) o dbdlaall e 940 aduzai Jaea s %Y sad Jare Gaiad ) Céaa g A Al
%A anazaill 5 947,0 A gaill Jane sia 28 el o0V a8l 5 e s ¢ Cogeall jrs

G ALaYL AT Y alal) il ge (s o &5 gall COSEl aY 00 Y Gl g

gai Jama Gaaat ) o g 8l dslSa g A ) 3 ) gall Agali g calal) Canally alatiay)
38 aY oot olall Wl Ggeall pew 8 ) EWY) e ddadlaal s %V sy %0, A
e ddaladl ) can a8 L) el Gedil AL Calaal) ) ALYl &) sall cubon

3\7}3\.‘: _gad Y axa d..gs;s (55 )\)ASMY‘J ng.lb.aﬁ‘}(.‘ )\)MY‘} )ssl\ IREN ua.ﬁ;j

O3 b Jble V10 agan 8 Ala) 3 ge 3Ea Glageadl o U (B Be JsY

ol ¥y Al il calal W) sl ame @y ddlaal clied ol Guibl sall Jsead
A peall Clal ¥ G ) S ¢ el BYT 230 ) ) Leran 5 ol (Al Ay puall
G Yl S 050V, 0 sal ksl Sl YTTLA Gildl aladl e ke €Y., )
Y o alall 23] g IS g AL Calaal) uis ) A ) sall 4h b ll g aY 0 0 aladl

ARAY



ahlall jleeiy 4pati o S 5illy 8l dailSa s dpelain) dpatill iy (8 asill
EPEN T J: LA

DY) e ddailadl Al i) Leie Galaal a¥ e o9 aledl 45l ge Caelag
Lanas bl Aand AL a0 8 ) jainl g 2Dl A8 Cilga sa il oY
Gleadl)  dgadll Ll Cle 5 pie o Glasy) 2ai o 58 yilly e sSall Gl 2 53
alall 45l se Cilga o (puy Y0V alall ALl Al Calaal cal XS dpulad)
2Yeed

Clga se Cela lasaall Cgin Jladil axys aY4V0 AV )Y Ceal eI i

Asn Jluaiil any 250 sall o 3 5215 il ailal By oo Giad) & Al Al
piaill CWare ld o galll CWaea 33L ) o Adla) Al Glee 5 Gl sud) gia
Jilie o gud) agiall Jlgil A gl V) Qi galaBd¥) sy o ddladll

GOAY) ialY) el
¢ Gl Ja il
aY Vo 1 a4al flagad) B alaiBy) cilubiad) Julad

s jall g dnalall 5 ) EDE 3 seall JA Jal e 3 e (513 saall SLa®Y|
Ao sSall alall Bl 8 Slade lew 5 chagd il a) 990 a2V 99 (es il ¢ 4V
dm@yéﬁmu\qﬂ\@@e}w&a&mé\ @ o5 Al
%) Vo aduaill
et Clabpall Jaally @l oY) el A ZMal) dls je s ¢ Al dls all
Al Ay s Gl Caatio e by AV Als ) 8 A A jadll
e Cpnnlal Clele 3ac by cadi il 5 5aaa])

JMY\DQh%;MJMMaMJ‘;MWJ‘;)ﬂ\ ﬁﬂ\é}.ﬁm'&d)ﬂ/\

aail) ) e acle oAy Jaaill gl 8 5 il diaY) cl L) g8 /Y
il ¥ arad g ail bsagdl ) sal e alai@y) b Al ¢ L g3

L ade g eyl e ate ) sasall dls e as ; ZAEDN Al
il Jadill <l pila (3835 @l b el (5315 Allall 5 AbaBY) il gall 5 cillond)
YYA



OY @l ¢ s Al cleUailly alaia¥l (s Alall AS all da Sall 5 50€ daliss Cilac]
SAlls ¢ dyghall gadl 8 Lo alaie VI (S Vg daliiis 3 3 ) 50 & daiill 3 ) 5
Sy Al ) sall i ) (ool Lae Alle il giasay (sl ) solall BAY) pu s
Y e dend a5 At Jy i) QS AT puny o AT Ll el b Leila 8
ZLY! Jlea) s cla il e alaie V) gl (el Gl saall sl Gl gl

& ol allall g sl #UEY1 e el G B sadll pladl ) gal A5 ¢ aall
i) 8 s LaBY) 8 (Sl o jedl g Callall G 138 03153 aae g ¢ aladl g Ul
Aie Gl L (g dia) Elaadl Jilia Zaladd) Alaall Gpa jew Aald V)

(S8 g a8 & ) gl adal (ulSadlS Y gal)

aYede  _avddd lagad) b Aalaily) clubd) Yo

Jasadl b aSall adlie o MY daSa @l o 2y 21 9A Al die
e aadiadl) Aulis Gulty Culd @l sty all (3 sl dul Guki e cilee
glaill Juaall midl g slaBY) 8 A gall g0 (il @l g daalll e A gall il s
3 g pdaall) ¥ ara g lad ) Slubaal) o3 dAagiall CiilS g SLaBY) 3 dealuall (aldl)
e dalleal LalaBy) Glulud) alef Cuaily 21990 — 2149 (sl aa dlle
LaBY) madle ey (Al oo Byl sda g skl EWVare e 3 jlaaidl g gl
oo 3obe Gl @lld aay el Al ApbaB) Slulal) JS Y @lld g aay Lad Sl gl
)2V bl 8 palaBY) el il Lgiala il gl g3 Cilallae

V)L Al o)) ge S Sl IS A5 O gl A e (B gyl JsR0 e L2499 Gladl A
o sSall Caguall 33l 30 Glal) calel 8 clrial Lail 5 sl (ST O il 3 ) e JEis &l 4l
ALY Tas 5,8 ) e i il Al siall s o oyl Allae 8 (ol gy )
Jlea) dayiill CulS g6 e g Gy ghwall g Gl jaigall g SYWAY) e 4o Sall Ad o pall )
aY oot 21999 (bl sda Chauly ¢ Al 3l Cle g il Aals sl £y cails
Y 5yl oda JOA AV il Jg il (e dpial o)) se il galaBY) I YL

(g LaBY ) sl Y ana Candi )5 il ) YL Crandil Cigeall aan s admil

yva



sl St etV 3 8 a9 AV )Y alall s aYee0 alall (e s yull

Lle godie e S @aiul ial lasad) Gisin me olall 48 o 55 ey llag

238 JNA 5 (413 sud) 35l ga (pe Tan 348K 0 ) e il i) (i pem 2k (i 63 jall ol Al

Al 8 Y4,Y e el g salll Ve 32L ) e Adld) duludl @S 5 )

el lalpall 3w gill g 2 gl e 8ol ges A 0)) alall B YY) LYt
o all el g adizill Vel atl) LA aa saill Y B3l 5 ) Slld sl

Ol Y ¢ ale aay ale oalaBY) gaill ¥ ana glé )l (e ae by 55l o8 (M4

Al aall (8 bl 0 ) 5aS J il e alaie Y daal sie ) jle G sSall (A0 o el

sty Jaayl o sl a6 Craale ) LabaBy) clelhadll 48 Jlaa) ) ol

saill o Jgsill 3 se g5l Aaibes i Glo gall 288 5yl 028 JDA Taa daual s

353 se o alaic¥) Hha e JE o oSy il il 5 g AV daliy) cle Uadlly
A sall A il A0 jaal) & Laki

aladl 8 £Y,A0 1 oY alall 89,7 e gl iape ala 3l syl ede IS

Gya il Ve b dkilad)l ae Lisin Jasgiall (8 940 30L) Jaray V40
Lol ¢ dpns 533 5l 028 IS Aniiall 40l Apud) CilSh ) LI bl adia
3aly )5 by i) e dhiladll e Jo¥) Glid) 8 @S i Al )

2 9al o guall (1288 5 8 gl o gia Juadi) amyg Y e 0 aY o)) aladl e s )
salll C¥ara a2 Al Gl 35l se G KGOS A Js gl sy il
adamill ¥ ane Candijl g 2V VY lall 950,61 AY VY alall [304Y,9 (e sala@Yl
Glabud) (e ot s ¢ gAY Ll COlaall Jlie Sl sad) agall el aal i
Dl 5 Aimitie OV adualll Gl Ade 5okl e calee 3l Al 5 Ayl
agall aalgis 5l Ve adi)) adizdll o V) 4l dub plaby A5 Gl
Jilay a5 axe g 2131 Coeall 4o gSall 5l aae sa @lld g ST CVare 1 sl
pda 8 e ) gl oAV Lplamy) clelailly Hlaa¥) aamd ¢ Jyadl o) sl
Alaidyl A sl s W oS hale Y Al o)l ) Zlss Sl e Uadl)
- gl

: ) Juail)

YA«



Aipdail) b)) g dagiall
e 058 s 2 i) paill Ve (S5 e (i) prgiall Al wiau Juadll 138

- S8 Aataa)

Log (dy) = Bo +B) logd G+ e > (V)

asSall GEY) 5 sili= 4G & sl die = dy ol e
&\jﬁuj\ ):u'n_"\.d\ze
Ol—=dl Bo, B)

e sl G ) IS o sy (dy ) 5o o ST s
, 43 yha A83le a8 gl g« (GDP ) gaill Jasa

+ Al Aateall

Log (dy) = Bo-B) log dx + e » (V)

JYa e salll (b gl S ay o gl g il puall (B il = dX - Of sy
il

e A8 a8 gia g il juall b

- mm‘ ;\JJU.AM

log (dy) =Bo+ B log(dm) +e » (V)

saill il 0 o gy 3 &l i 2l e = dmo: of as
Aga )k A8de adgiig e gl e A il PR

- w‘ &‘yﬁd‘

psiin g ¢ (least squares) s rall Sl jall G yh okl z3gaill 8 ol
cbaa e dabaa JS Julat g g 8

-t (Y Astaal)

YA



o saill Y ara s e sSall GEEY) Ge Ay 50 by alaiiuly e sSall Blay) 4l
) el alatiuly (Yo Ve =490 ) G sl Al ) 555 (s S al) o sadl el

t VS (V) Aol s 35 (E.Views
log(dy) = Y,AY + +,+++1 (G) > (¢)
"R=.,YY / F=V,YY
P- Value «,*) / Durban — Watson = V,¥

-2 AV LAY i JDIA (e oSl | AdIall Ailan ) 3ol avi Sy

Jiial paiall g ail) yasiadl o 3o 8 sa A83e 2585 ) eds = F, Statistic

4 TaaDly g ¢ 2 gaill Ay ppdil) 35080 ol ¢ Alian ) A ginall 380 e HLaal) 1l Jy

Gl priall G 4 siee A8l dga g o Ju las %) (s die e ddlias) 4, gine
ol i ) g paall (pad 5 UL 5 Jsinall

¢ i) (5 siua sl 4 sinall (5 sl o dadll o328 aaixi s P-Value statistic

¢ %0) Lad Ay sinall Gy sive LA ol gl alaee g Uadldl g 80 Jlaial g8

Ay b Jia¥) aasy Ui (P, value) adliay) dadll b by (%)

ol Al Al culS 13 b g dbacally sl Jol so ) 3 g Ay il A (uliall

Adlaiay) dagdll Uia 5 s 50 cld bl O 5 23 saill 4y sima o Jy 1368 %0 (e

A Aiaa 3 jme i) 8 6La) Jlaial G g 1385 (%0) e dBl a5 (%)) A
o) i Al i g aaall (= 8 (b i gl ) 138 Gamd i Ly (%))

'R Aed iy Jitdl s alil) i) o A8 58 e oY) s Juy s =R’
¢ Jatall ).\.v_\.d.. \gﬂ\é\@f@u\ )a_\.d.. \céﬁ‘):\éﬂ\w%\“/\‘éj\jaoigi o, YA

BWY) A el il A Cana e Ja 138 5 23 saill 8 Liaae e % VY Laiy
Csalll el e e sSall

slha¥) G 313 Ll ) ellia S 13) L e jLsaY) 1 Jay Durbin- Watson
- A Ll Y e Alad) dihid)l A D-W = Y, Y 4led xS Cas 300 gl

-2 A ddalaal)

Y:\/,o\"_.,.../\ (TX) » (D)

YAY



'R:~,YT F="1.7¢
P. Value=+,+Y) D.W=),1

) ¢ il g i) uriall G A8 sa ABe 25ay N pdn F LAY o 2aiy

Al saal) el e ST A s dgundll F = 1,78 A ol Jaadlig 3 saill 4 il 3 530

Gp ABle a5a5 %) Gsiue e dlle dilias) dysine dad Al Fasall G Ju L
el Gl Jai g el (i b b 5 L g Sl g ) il

Ja 138 5 %0 e S8 (85 %) - %0 Aadl) L @i )5 p. value dad IS
L5 969 Jiad bl d8ds o)) 5 0 Y dadh Jiad ddall Gl g i) 4 gine diis e

il a8l Jii g asall (a8 (g 1

O s Admazn Jituall g i) aciall (28] O o2 1268 9 Y1 @j'*R A Ll

ol (8 Gaans il @l il e dadl ) paiall 8 dhaas ) ol jnll e %Y
sl il o () Lediad il yull (e %V E (5 ¢ Jiiusall

edll (13 Ll ) ASie ellia S 1Y) L uly Al DWW bl Wl
S Bl Y e ) ddhaiall (8 a8 Cua (), ) el ¢ A sdal)

= Z.ﬁl.ﬁ\ :\J.\La.d‘

Y:V,-U\ + ~,~~~-L-6Ma—> (1)

"R=.,v4 F = V),¢1

p. value =+,+¢ D.W=),¥1

858l (ol Jainuadll s il el G dpjasa ADle dsay S pl F o) i

OF ey Juy A gaal) daidl) e el ooy V), 87 = F dad )5 ¢ zasaill 4yl

Gl riall (0 d8le am gy %) sl Yo dlle dilias) 4 giee daf 4l #3 sall)

el G0 ABle asa s s Jaaall (e Al Jili g aaall (i 8 (il i Ml ¢ Jaall
| Jiiesall 5 il

) %t A p. value dedy %0 (e J8l dad Jiai Gl p, value sl Gl
Jiis paall 8 b p by d8ds %637 () ddda e bl e b %t
(ol a ally

YAY



TR =% Y9 A Jiiuall 5 il el G ARl Adans ) s U5 TR
G Al Gyl ) a5 i) sl 8 Gaaas ) Cl i) (e %Y Gl i
) 5..,. S\ “.u S\L’J:

I L Y AlSEe e zasalll A iy W5 VYT sy DLW )
L 1A Ll Y e A0l dilaiall 8 ac g8 ]

¢ ualdl) Jual
Aalal) 5 b gilf g ilill) AdBlia g clpa i) LAl
-1l Bl JLad) oo
-1 A9V dpa il oY
Ll bl sail) Jana 5 Ao Sl LAY (425l ABDle 23

S haBY) saill Jana s oo sSal) BUEY) G dpa sl A8Me dga s o Jai Jill g 2 (8) Aaleal) (1
ae G 13 5 ¢ Glagad) 3 el gaill Jare o)) WS ¢ e sSall Glasy) o) LS ]
33 ) AaSadl by jidiall Bl e sSall GEY) A Bl Cua ¢ AalaBil) Ay k)
33l 31 Y ol ) e aliY) Gluwsall Hiag g SN Gllall c¥ara e 2 e S )
Y ara Bl (eabaBY) dgaadl & jang ((Jlad lla ) A1 5L G gaaaall k)
o aai saill C¥ana A il e %Y A o dagil) i ¢ cleadldl g alud) e bl
Ve A 3L O ) e Adgeia Ao 138 5 ¢ dasSall BlaY) & Caaad Al G il
a1l e AL 5aY) 1385 %VY Ay asSall BEY) e Al Gl Gaad il
OSay ¥ il 5 Al 450 Hlall 483l 3 oF Y

Go SV Al () 5 s Amaia A8 e L) V) AR 25 (0 p g A il 038 s

A il A5 )8 5 3 5aill 3353 (g0 p ¢ o Sall GEY) e Sl judy gaill A il

A il o3a (ym i Ul Al Coaa o) V) 4505k 8D 3 5a g5 il 5 Jiiusall jaciall
s Al Ayl 4l 0.

Ju Glhsdl A gabaBy) gaill E¥aray il pall Gu dwSe d3de lllia

) pzall )y LalSE ¢ gaill Jama g ) il G dpuSe A0 dga g e (0) daladl)

S ) e g ) puall B3l ) U ApalaB@Y) A4 plaill Cuus g il gaill Y aza il

VAL



) 200 A0l a5 al Qi A e sl o e 3l @l B il e sl 3l
alel aliiall Jesy Lee daliy) clindl o Uy CallSs sal ) A (e (50l
¢ llall Cpe Iy 5 say 12 5 Z Y] CRISE (e JIE s Allead) JIE 0 Wl a5 0yl
Go JE bl 33l oY Gkl e J Laadl 134 el el e 235 o Wl
A Wy LY Sl ) dalisy) slasall jlamty llal) iy oillal) S 5, allal)

el el il

ol ) a5 saill Jane 8 Caaa I Gyl (e % YT Ol ) dagiil) s

o Tiubai oSh5 ¢ saill Jana e b i (i) juall G plaiy ¢ il jual) b uaas A

Gaand Al ) (e %V E Gls ¢ Tan A Dl o3 b 31 saall SLaBY) (5 slsa
A dll o2a (b i g (il ) e i el dais Gl il &

- PRA A a,.u.'aﬂ\ o_¢

oni | Sl (galaBY) gaill C¥aray 58l e Gn Aask A8Be dgag

¢ laBY) gaill Jaray 258l ame Gw A Ae 2ga e (T) A8 Al
il A je dpalil JSba Jh (8 ol (e 3aly) O bV 4 kil s
bl 8 8ay ) Lellas 2 giill (imje 8 8aly ) (ol ol cila (8 Gaaa il <l il
& 33 Ll 4 e Al IS Alla 3 S5 LS allall a5 ¢ Lo ) pudly

i) e 35 AUl s Z sy

Bsigana i Al & R Aads Jitually aldl) sl o bl ¥ e TR Ja
Syl e 0674 I TR =4, 79 o 2 (1) Aol A ey, Ll Y 12
el g s g Aawall o ysiad g 358 i pe 8 Chaad ) Gl paall (e A salll L Claas
il Ge %Y Gl ¢ 28l (e B i) e gl saill 8 il (6 %9 O
e ALY IS 1Y) Alla By ¢ agill (e e oAl Y A salll & Chaas
aBY) b (815 dpm il Jil O (S pdaill SV (B )R s o)) s
amy Aald 3oL 30 8 e Ll s ) Sy s adcaill G ane 48 3l Ay Al gl
i asaill e (8830 () O A sSall 4 e (e Js 0 25 585 @ siadl Juadil
3l (i ye 8BaL ) o) A el e AaliYl JSLell Jl 3 dals el Gisal )
Sl s Al iliil) ) 5<i8 JSH Qllall e Sy (3 ¥y Jlan) 8 5al) ) a5
A il 028y i

YAo



- CH‘-“‘ o_o

335 saill Jare o i) 8 daidd) il 5 40U bl aen i ol )
(GDP) aaa

Lengd Al Alpuall o 20l L) 5 A0l Alpnadl (g0 (3asliS 2o Slllia Y
3l Gage sl gl lae s Lened Al Al )5 el
il Jama Baly ) Jalb

sacli Conal G 5eY) SLaBY) Al Cheay bl SLaB@Y) g Y
ZEY) e e a8 Galaal a3 (e 5 daiiall e Uadl)

Nie 4 gina 43 5k A8 Ll il el () an Aad) Jidatl) il M8 e g
Lz hsalll 8 Uadll s 4] 2 gn 5 35 Lan %) Ay s AV (5 e

Lok ABle dga g a8 (oasSall BlY1 5 258 (2 el (5 st Sl gagpre 0
ashall gaall s sina il elllia (5585 a8 5 Jitusall 5 il uriall G

Alagll ot 1

G sinsall W) Y Ja el el @il 258l G e 3ah ) dayy )
Cea Y Al m sas ¥ ane o Ll GuSay Lae ¢ jlasU Glall

C ¥l laall Gl (I YT ANSY dgun iy e sSall Gl dasa Y

Y w00V s e st DlaaY dadidl e clelladll e Gapal) Qi Y
CAoaliy) e gyl sad (LY dua 6 ¢ daladl clial)

leadll g deliall g de 3l cileUady alaia¥) je sl JeaY) il saly )

Ll lgadte 5 ¢ Jaay) Al il saly ) ddee et Al 8 srall 5 JSLE dallas 0
(S LB e dlag) U1 e 4l

Llaall GLISAY) (e 3alELY T g 2 ) gall dpadli gad KT aba®y) luluwd) a3 7
ctlea ) sl ml daald s Aglaal) cilaadll g adudl )

e Ty Ll gal 5 A0S dpala®y) clubud) 4ol jay aled S| je ald e el Y
bl olad) Jalas 8 3ac Luall SISl <l 5

YA



el sl
AY AV s A a8 e ed i) dalall AW (ool ¢ )0 adla
Lises ¢ paae ol alladl 8 dalad) 4330 1) Sae Jsa celaia¥l s (g Sl g1 pall ¢ S5 s 30
A48 il
@J\.i SELT “Lujﬁ\ c‘;ﬁ\ Lﬁ.ﬁhaﬁ‘}“ 4d:\l$ ‘;ALM
AV AV (all Sl s e alal (A pall Al Jad Apaal) Gand) Olal Cay i
O D) ALY S lia sl ) Al Ala) Al calla Al
_€Y~ NARPARA ¢ paa c@JJJ\j)ﬁu]\JZ\.GM ;U)ﬂ\
.e\‘ A c);ﬂ\ B8 c'&_)sbm\ cz\_awds.ﬂ\ &LL..»\:\.HJ\j J)s.d\ ccué.a CJLA
A 39Y Aellall 4y jall diagill Hla ey ddalall Al il inda Jole
AeLhll 40aY) la jo ol daala ¢ SN SLaBBY) 8 Cle suia ga o Jgadl dl) 20 Cay 80 4l 2
-e\‘ . '\/ ‘EJL)Q‘
Jill Ao gana ¢ S DLaBY) (e o dalaid¥] Glubaad) cueall ne clhall e
2) TA0 3 aldll (dy yall

-?Y e ddanalall g_al.cj.\.Lml\ BIE c_)i\)';l\ c‘;JS]\ Lﬁﬁhaﬁﬁ(\ Jalasl) (S Aa ae
Gaoal Ly ) gaie anl )l deae daa i dlpad) s Ay kil S LBV laand (S

AVAAA (Gl ¢l

daglall cye la Boaldl 3l (B a8 Ml adalll #3le lade U 2o gana,

-?*..* c‘)ﬁﬂ\)

.e\ 440 c)ﬁ\.'\ﬂ 5\_).1\44&3\ :LJHAS\ J\.ﬂ\ 63)&&\ 6&5” Alaiay| ‘59 XY c‘s.ﬁ_u’.&\ daa) lasa .
¢ all Al il el caadail) s 4 ylail) (a JSI goliaiy) Jaladl) caese Culadll desa

.(:Y"/\

AL () sdiia il jall ¢ KU alaBY) Jlaill &l jualae oy il dana
O3 ¢V alaal) iy padl lelaall Sl juas (galaBY) ) shaill g JLaBY) (212 50 2ana

feBx

YAY

AR

VY

VY

V¢

Yo

1

VY



Gd) cld G Al de A o DY) LaBY) ale u ) ua Blad s VA
2V Y dan ¢ Gpall e cllall daala ¢ alall a1 S e g
AV AV Ok ey Sl alall la clalai g Lale Sl SLa®Y) (caad jdie )4
2B b Ll g clale ¢ caBluY) sla®y) ccaad jhia Yo
2 VA0 Ban gl A pa ((Buied (Aipand) Lgalaladil 5 dalad) Alall 8 il o ¢(iaal) e Y
il sall 5 il
(YY) AT s sad) elanDl 6 38 el Jleadl o sud) Ay ) sgen )
(Y0 0 0) QYT 8 sl elan DU o 38 el Sleall o sudl 3y ) sean Y
(Y VT ) Gl e DU paliaBY i jadl 5 S pall (sl by Y
A ey aalyal
V. Milton Friedman, Monitory policy, theory and practices, ) ¢ February
YAAY, United Sates.
Y. Sargent .T.J, Macro Economic Academic Press, Y4V4,
W.C. Freund, Higher Standard of Living, New York , Office of Economic

Research, YaVvA,

YAA



